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Haztartasok

fogyasztasa
es GDP (ppp)

Volume indices of gross domestic product
and actual individual consumption per capita, 2022

(in purchasing power standards)
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Gross domestic product: a basic measure of the overall size of a country’s economy.
Actual individual consumption: all goods and services actually consumed by households.
Purchasing power standard: artificial currency unit that adjusts national economies for price level differences,

enabling a comparable meastre of buying power across different countries B ACvolumeindexpercapia [ GOPvolumeindexpercapita  mmm EU
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Bank Failures
2001-2023

Heported by Federal Oepastt Insurance Corporation (HING)
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JPMorgan Chase
$3.2 trillion

Wells Fargo
$1.7 trillion

Citibank
$1.8 trillion

Bank Of
America
$2.4 trillion




Banks had a $620 billion hole due to bond losses

Unrealized Gains (Losses) on Investment Securities

$ Billions W Held-to-Maturity Securities ™ Available-for-Sale Securities
150 +

Mekkora a
baj?
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-750
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Source: FDIC.
Note: Insured Call Report filers only.



A Silicon Valley

Bank
kilénleges
helyzete

The impact of unrealised losses
on Silicon Valley Bank was
exceptionally large

Per cent, Q4 2022

@ Common equity tier 1 capital ratio
® Adjusted for unrealised losses on securities
0 2 4 6 8 10 12 14
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Rendszerkockazatot

jelentd bankok a
vilagban

Banks crictical to the international finance system

Ranking by the FSB* of major banks’ importance to the financial system and extra minimum capital

requirements by ranking group, to reduce risk of failure
Ranking

Additional minimun
capital requirement** Bank score
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JPMorgan Chase (USA)

2.5%
HSBC (GBR)
2%
Citigroup (USA) ‘ Bank of America (USA)
BNP

Paribas (FRA)

ICBC (CAN) Bank of China

1.5%
Mitsubishi UFJ FG Deutsche Bank (GER)

(JPN) ’

T
Barclays (GBR) Goldman Sachs (USA)
Morgan Societe
Stanley (USA) 224 Generale (FRA)
I I
China Construction Groupe Credit  Agricultural Bank
Bank Agricole (FRA)  of China
Sumitomo
1% Mitsui FG (JPN) Wells Fargo (USA)
UBS (SUI)  Mizuho FG RBC (CAN) Santander
(JPN) (ESP)
Standard 168 Toronto Dominion
Chartered (GBR) (CAN)
State BNY Credit ING Groupe  Unicredit
Street (USA) Mellon (USA) Suisse (SUI) (NED)  BPCE (FRA)  (ITA)
AFP@

Source: BIS, *Financial Stability Board, 2021 data, **% of total risk weighted assets, applies Jan 1, 2024 with other regulatory requirements
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Gazar

Natural Gas EU Dutch TTF (EUR/MWh) 39.675
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Magyar iranyadd kamat

A mindenkoriiranyado kamat és a kamatfolyoso alakulasa (%)




Iranyado jegybanki kamat* az USA-ban és az eur6zénaban (%)
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. —EKE —Fed =i Fed esetén a célsay teteje, az EKB esetén a betéti rata
Forras: Fed, EKB, Portfolio ]
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Fo6 energiahordozok netté importja
milliard forintban

B Foldgaz B KSolaj @ Aram

8094

Gazimport ar robbanas
az orosz invazio utani
csucson

2456

Forras: KSH, *Pénziigyminisztérium-becslés




1D 5D ™ 6M YTD 1Y 5Y MAX
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EURHUF
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* Dragan vesszik az .
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EUR/PLN Spot EUR/CZK Spot EUR/HUF Spot &0 perc

TeleTrader WorkStation Pt

A forint

levalt a
réegiorol is

febr. 0207 17176 2225 Gpr. 08 141922 maj. 08 13178 24 jan. 071015 27 24 jal
D 2022 TeleTrader Software GmbH https://workstation teletrader com./




Brutalis inflacio
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Az inflacio alakulasa az Europai Unioban 2022-ben

___— Magyarorszag
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\' Luxemburg
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forras: Eurostat



* A gyenge EURHUF miatt az enrgia
import egyre dragabb

* De emiatt Magyarorszagnak egyre
tobb forintot kell Eurdra valtania,

hogy megvegye az energiat kilfoldrél

e Ez az atvaltas azonban tovabb
gyengiti a forintot, hiszen ilyenkor
forintot adunk el.




Orosz energiaar
halasztasi kedvezmény

* Nagy Marton: a hat téli hénapra,
egy bizonyos (titkositott, de vesz
€120 korili) gazar feletti részre. 1
milliard koruli 6sszeg, rekord
arakkal szamolva akar 4md is.
Harom éves fizetés.

* Bloomberg értesiilés: €1,9md, els6
évben 20%, masodikban és
harmadikban 40-40%
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Miért nem a

jegybankok
pénznyomtatasa
okozta? (Stiglitz)

Consumption Remained Largely below and Only Slightly above Trend

Real personal consumption expenditures (billions of chained 2012 dollars)
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=== log-linear trendline

Source: NIPA Table T10106, Bureau of Economic Analysis. Authors’ Analysis.



Kiskereskedelmiforgalom (valtozas 2015-hozképest, %) *

2017 2018
Forras: KSH, Portfolio

2019 2020

* szez. és munkanapokkal igazitva
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18%

16%

14%
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12%

10%

KUlsO vagy

8%

bels® okok?
GDP deflator "

2%
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Food Deflation

After two years of large annual price increases, the
FAO food-price index is about to post its first year-
on-year percentage drop

Elelmiszer o

arak

emelkedése |
a vilagban u‘_nLWI‘"mWJ”I.,",.IIIII

| | | | | | | |
Oct May Jan Sep May Jan Aug Apr
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source: FAO and Bloomberg




Szallitasi

index
(Shanghai-
Rotterdam)

Freight rate in U.S. dollars
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A t6zsdei és a rezsicsokkentett (egyetemes) gazar (Ft/m3)
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—rezsicsikkentett gazar energiadija ===TTF havi dtlagar ==—=rmagyar allam gazvételi kiltsége

Forras: MEKH, Refinitiv, MNB, Portfolio-kalkulaciok

* Gazarkeéplet titkositva

Az orosz import és a tézsdei gaz ara
kobméterenként

* ValoszinUsitheto: L ewbee ] forint
H O I I a n d TT F + 2 h é n a p B Orosz importgaz atlagéra @ TTF tézsdei atlagar

N[o]

Forras: Eurostat, REKK, G7-szamitas




Az orosz importgaz atlagara

Eurdcent kobméterenként 2022-ben
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Crude Oil Brent
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Eurépai gazimport
hetente, millidrd kdbméterben

Orosz gaz vege,

@ Oroszorszag B Norvégia @ Algéria | LNG
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Natural gas consumption reduction Az EU-s tarolok készletszintjének csokkenése EU natural gas consumption (calculated)

(August-November 2022 vs. 2017-2021) és a magyar atlaghémérséklet 2017-2022 (Petajoules)

Milliard kobméter, fok; november 13. és januar 17. kdzott 5250
MALTA
SLOVAKIA B Average 2017-2021 —_ 202
IRELAND
SPAIN
CZECHIA
PORTUGAL
ITALY
SLOVENIA
BELGIUM

FINLAND

[

@
GREECE : . e
AUSTRIA ¢ @
HUNGARY
POLAND T
EU 5 5 1
FRANCE -
BULGARIA -
CROATIA 5
GERMANY
DENMARK 2
SWEDEN
LUXEMBOURG -
NETHERLANDS
ROMANIA
ESTONIA
LITHUANIA '
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Cyprus does not use natural gas.

eurostat®& Forras: G7-gylijtés eurostat@

2020: kisebb gazfogyasztas



Az alapkamat és a kamatfolyosé alakulasa (%)

MNB:
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e El6szor: addig
emelink, ameddig le
nem torjuk az inflaciot

* Szeptember vége:
végeteért a
kamatemelési ciklus

2021 2022
Forras: MNB, Portfolio === (/N hitel O/N betét —=mmmggyhetes betét ————alapkamat
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Allamcséd lesz-
e’

Az addssagtorlesztés
finanszirozasara van elég deviza

A megnovekedett energiaarak
mellett energiaimportra
azonban csak kb. Harom havi
o SVIVERETR

Kellenek az unids pénzek
(euréban)

Ha megjonnek, lehet eurd
allampapirt kibocsatani

Chart 10: Reserves and reserve adequacy rules (EUR

bn)
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5-5. abra: A kulso finanszirozasi képesseg alakulasa
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B KulsSé finanszirozasi kepesseg sav
@ Folyo fizetesi merleg sav
MW Transzferegyenleg™
Jovedelemegyenleg
Aru- és szolgaltatasegyenleg

Megjegyzes: A GDP szazalekaban. * A viszonzatlan folyo atutalasok

es a tdkemerleg egvenlegenek Gsszege.
Forras: MINB



Devizatartalék (HU, CZ, PL)
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SOURCE: WWW.CEICDATA.COM | CEIC Data



Eastern Europe Taps $430 Billion Reserve
to Shield Currencies
#[w]in]=
afety Ne

Czech reserves cover more than a full year of imports

B Number of months of imports covered by reserves

Hungary

Romania

Poland

Czech Republic

Source: Central banks, statistics offices






A foldgaz, az aram és a koolaj

arvaltozasa
375 EUR/MWh, USD/hordé EUR/MWh ___
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Forras: MINB



/siday Viktor: a
oerek hajtjak az
inflaciot

* Ez nem igaz, nincs ra adat

* A nyugati vilagban, évtizedekre
visszamendleg sem volt igaz

 Kicsi az esélye h Mon széles
korben 14% feletti nominalbér
emelést harcoljanak ki

e A szakszervezetek gyengék,
csupan 9% tag.




Dekarbonizacio:

Epliletszigetelési
programAz osztrak
csaladi hazak 80%-a van
megfelelben szigetelve,
a magyarok 20%-a

Palkovics liberalizalna a
szelet, Orban nem
annyira

/




Van-e ar-bér-ar
spiral?




A NOMINALbér emelkedés Gnmagaban nem lehet ar-bér spiral,
mert szinte nincs olyan inflaciés periddus, amikor ne lenne
valamekkora nominalbér névekedés.

. /
M I a Z a r_ Azt csak nem varhatjuk el az emberektdl, hogy ne harcoljanak a

béreikért, f6leg ha dragul a megélhetés és a cégek a profit
ber-¢

meg6rzése érdekében arat emelnek, gyakran REALban is.
. / ? Ezzel a logikaval mindig ar-bér spiral lenne, ha inflacié lenne.

Az igazi ar-bér spiral az, ha REALbér emelkedés van, azaz a
foglalkoztatottak a tényleges inflacié feletti béreket harcolnak ki.




VIREIE

Kllso kinalati oldali sokkok:

M eg d’Z energia, chipek, élelmiszer, szallitas

. /e 7 ?
inf acClot: Ar-Profit Spiral: cégek
REAL3remelései
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Bérek v. infla

Inflacié éves alakulasa Magyarorszagon Keresetek alakulasa Magyarorszagon
Sey & Teljes munkaiddben alkalmazéasban all6k kézfoglalkoztatottak nélkiil, ezer Ft/ho
---- brutté atlag brutté medidn — nett6 atlag

25.0%
o e o * 497
15.0%
10.0%

5.0%

0% jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jal okt jan apr jal

2018 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Arak emelkedése 2022 Szeptember: Legaldbb 6t fés véllalkozdsok, koltségvetési intézmények és a foglalkoztatds szempontjabdl jelentds nonprofit szervezetek. A
az elmult egy évben: 20.1% netté 4tlagkereset kedvezmények figyelembevétele nélkiil szamitott.

az elmult egy hénapban: 4.1% Grafikon: Telex * Forras: KSH - Adatok letdltése - A készitéshez hasznalt program: Datawrapper



Megélhetesi

Mennyi ideig tudna megélni jelenlegi életszinvonalan a meglévé megtakaritasabol

Vé S é g On és a csaladja, ha most minden jovedelmét elveszitené? J5e

40%
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0%

Semeddig Legfeljebb 1 1-3 honapig 3-6 honapig 6-12 1-2 évig 2-5évig Tobbmint 5

sem, hénapig honapig évig

hénaprol

honapra

élek/éliink

Forras: Datalyze, Portfolio



Az als6 10 szazalék tartozasai nagyobbak, mint a felso 10 szazaléké

Nem pénziigyi eszkozok [l Pénziigyi eszkozok | Kotelezettségek

50 000 mrd Ft

Alsé 2 3 4 5 6 ) 8 9 Felsé
10% 10%

A haztartiasok nettd vagyonanak dsszetétele a nettd vagyon szerint képzett decilisekben 2020 végén, a nemzeti



A kiskereskedelmi forgalom éves valtozasanak osszetétele (%)

2021
Forras: KSH, Portfolio

mmm Elelmiszer

2022 i 2023
mmm Nem élelmiszer mmmUzemanyag ==—=Teljes forgalom




Miért nem volt akkor ar-bér spiral, amikor magasabb volt a
bérkiaramlas?

Az inflacio alakulasa A redlkereset alakulsa
a nemzetgazdasagban és a versenyszektorban(%)

Forras: KSH/ NEPSZAVA-graﬁka

= 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020




A t6zsdei és arezsicsokkentett (egyetemes) gazar (Ft/m3)
900

Mivel korrelal a
magyar inflacios -

trend? 1. A

SZI,JJé ﬁté‘fé e 300

gazar keplettel.
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—rezsicsokkentett gazar energiadija =~ =——=TTF havi dtlagar =———magyar allam gazvételi kiltsége

Forrds: MEKH, Refinitiv, MNB, Portfolio-kalkulaciok



Lehet hogy
inkabb ar-
profit spira
van?

©

8. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakulasa

(szezonalisan nem igazitott, adoszirt éve
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W Feldolgozatlan élelmiszer



A VALLALATOK A KOLTSEGEK EMELKEDESENEL NAGYOBB
AREMELEST HAJTOTTAK VEGRE

Eves valtozas, szazalék
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BRUTTO MUKODESI EREDMENY ES VEGYES JOVEDELEM A REGIOBAN

Megjegyzés | Nomindlis adatok alapjan. Eves valtozas, szazalék. | 8
Forras | Eurostat



Realkeresetiindex hazankban (% netto) | m
(Forras: KSH, készitette: Szalai Piroska)
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Nincs ar-bér spiral

Ar-profit spiral van!

KonklUzio:

az ar-ber
Spira
, , Egzisztenciak megroppanasahoz
kartékony vezet
M itOSZ Elvonja a figyelmet a valodi

problémakrol



Uzemanyagforgalom (volumen,2015=100)
180

A Mol netto eredménye*

(milliard forint) 170

2015 -261
2016 264 1 60
2017 308
2018 301
2019 223 150
2020 -18
2021 526
2022 628 140
* csoportszintd, nemzetko6zi
szamviteli szabalyok szerint
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A felso 1 szazalék netté maganvagyonanak alakulasa az OECD-
orszagokban

Az Osszes vagyon szazalékaban, 1995-2021

Magyarorszag

=

—— OECD-atlag

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Grafikon: Németh Déra - Forras: World Inequality Index



A felso 10% netto vagyona kozel a fele az 6sszvagyonnak

A haztartasok nettd vagyonanak 6sszetétele a nettd vagyon szerint képzett decilisekben 2020
végén, a nemzeti szamlakhoz illesztett adatok alapjan, milliard forintban

Felsd 10% (75 078 mrd Ft)

Mindenki mas (79 564 mrd Ft)

Forrds: MNB - A haztartasi vagyonfelmérés nemzeti szamlakhoz illesztett adatai



A 100 leggazdagabb magyar 6sszvagyonanak alakulasa

Inflaciéval korrigélt érték, millidrd forint

I
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7000 T 21 o a2
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6 000 visszaesett
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0
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Grafikon: Németh Déra « Forras: Napi.hu, Perche Kft.
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a
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